Gerardo Reyes-Tagle
Junio 2009

IMPACTQ DE LA CRISIS FINANCIERA INTERNACIONAL

EN LA GESTION DE LOS GOBIERNOS SUBNACIONALES



CONTENIDO

. Origenes

II.  Transmision e impacto en Latinoamérica

Ill.  Propuestas



|. Origenes de la crisis



Exceso de liquidez en mercados internacionales...
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..burbuja financiera...

250
230
210
190
170
150
130
110

90

70

50

En mercado

inmobiliario

(Ap=260% 87-07=12%anual)
(Ap=190% 97-07=17%anual)

140

En mercado

130 4

120 -

[
o
=)

de valores

indice (Julio 2000=100)

70

60

50 4

40

100 +

90 4

80 -

Precios casas EEUU
(enero 2000 =100)

Indice Case-Shiller 20

| ciudades
T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N O ® O - N ® YT ON® OO T NO T D ONOO
9222222229292 9292%98%2¢9%2%9¢9¢°8¢e¢ezx
2 9 D 9 9 D " N N D H D H o H H H H H H H H H 9
Valor de capitalizacion de los mercados de valores en los
principales paises desarrollados en US$
A
i / y
Jﬁzﬁ\ i \“
sz tlzy it
f%& \ ey |
JK |
|
|
J Z}J% ~ Y
/;‘M/\A \+ r/
\
H‘ZAS&.L
- . \
burbuja dot.com \
AR ER SRR EERE R EEEERE R E R EERED
2885338333885 5888833888855 88
O O O O O O O O O O O O O O O O O O O ©O O ©O O ©o o o o

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN



II.  Transmisidon e impacto en
Latinoameérica



financieros...

..canhales

Valor de capitalizacion de los mercados de valores

o bolsas en América Latina en US$
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..canhales reales...

Caida en precios
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En los gobiernos subnacionales...

Caida en transferencias fiscales.

Caida en la recaudacion por impuestos sobre
actividades productivas locales.

Regiones vulnerables a la disminucion del valor de las
exportaciones de materias primas.

Disminucion del turismo en ciertas areas.

Regiones vulnerables a la disminucion de las remesas
familiares.

Impactos por la reversion de los movimientos
migratorios de trabajadores en el empleo y |la
provision de ciertos servicios.



Ill.  Propuestas



En general...

No hay muchos espacios para politicas monetarias y
cambiarias activas si se quiere preservar la estabilidad
financiera y el control de la inflacion.

Es importante mantener los avances en la regulacion y
supervision de los sistemas financieros de la region.

Los espacios de politicas econdmicas estan
concentrados en las politicas fiscales:
Politicas anticiclicas para preservar crecimiento.
Contencion de dainos en crecimiento y gastos sociales.



Politicas anticiclicas....

Temporales, para evitar nuevas rigideces
presupuestarias.

Sostenibles, para preservar la sustentabilidad de las
politicas fiscales nacionales y regionales y preservar la
estabilidad financiera.

Oportunas y efectivas.

Equitativas y bien focalizadas.

Eficientes, para evitar crear nuevas distorsiones
econdmicas o agudizar las existentes.



..en materia de ingresos...
Ampliar |a base tributaria

Evaluar cuidadosamente los impactos
presupuestarios.

Es preferible disminuir gastos tributarios (exenciones,
exoneraciones, etc.) y mantener las tasas en
impuestos tipo IVA o sobre las ventas finales.

Recuperar el equilibrio entre tributacion directa e
indirecta

Apoyar el fortalecimiento de la administracion
tributaria

Actualizar o aumentar los impuestos sobre bienes
inmuebles.



..en materia de gasto...

Mantener programas de inversion en ejecucion con
elevados impactos en el crecimiento y facilitadores de
la actividad privada.

Mantener o incrementar programas sociales
relacionados con seguros al desempleo,
entrenamiento, becas escolares, etc.

Preservar otros gastos sociales.

Evaluar la sostenibilidad fiscal de los sistemas de
pensiones.



...en presupuesto y financiamiento...

Oportunidad para ordenar los esquemas de
transferencias intergubernamentales.

Mejorar la eficiencia y efectividad en la definicion y
ejecucion del gasto publico.

Adoptar o implementar la gestion por resultados.

Adoptar politicas de balances estructurales en
concordancia con los gobiernos nacionales.

Redefinir o mejorar las atribuciones tributarias de los
gobiernos subnacionales.
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